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1.1 - Declaracgéo e Identificagdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetdo do Maria Amalia Delfim de Melo Coutrim
formulario
Cargo do responsavel Diretor de Relagdes com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulério de referéncia

b. todas as informacgdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.3 - Outras informagoées relevantes

Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Nao aplicavel. O emissor ndo possui outras informagdes que julgue relevantes.
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3.2 - Medigoes nao contabeis

3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social, ou deseje
divulgar neste formulario medicdes ndo contabeis, como Lajida (lucro antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortizag¢@o) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto de renda), o

emissor deve:

O emissor ndo divulgou outras informa¢des que ndo os demonstrativos exigidos pela
legislagdo comercial. Portanto, os subitens sdo inaplicaveis.

a. informar o valor das medigdes ndo contabeis. Nao se aplica, porquanto nio

houve divulgagio dessa natureza

b. fazer as conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstracdes
financeiras auditadas Nao se aplica, porquanto ndo houve divulgagdo dessa

natureza

c. explicar o motivo pelo qual entende que tal medi¢do é mais apropriada para a
correta compreensdo da sua condi¢do financeira e do resultado de suas

operagdes. Nio se aplica, porquanto ndo houve divulgagdo dessa natureza
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstragées financeiras
3.3 Identificar e comentar qualquer evento subseqiiente as ultimas demonstragdes

. , s . . 1 ~
financeiras de encerramento de exercicio social que as altere substancialmente . Nao

houve eventos subseqiientes as ultimas 3 (trés) demonstragdes financeiras.

Versao : 3

1 ~ Jon) A e . . . . .~
Quando da apresentagdo do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribui¢ao
publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir a eventos subsequentes as ultimas

informagdes contabeis divulgadas pelo emissor.

PAGINA: 7 de 138



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

3.4 - Politica de destinagdo dos resultados

3.4 Descrever a politica de destinacdo dos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais,
indicando:

a. regras sobre retengdo de lucros.

Em conformidade com o disposto no artigo 196 da Lei 6.404/76, a Administracdo da
Companhia propos destinar uma parcela relativa ao saldo de lucro liquido dos exercicios a
conta de Reteng¢do de Lucros.

b. regras sobre distribui¢@o de dividendos.

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos ndo inferiores a 25% do lucro liquido,
ajustado nos termos da legislagdo em vigor e deduzidos das destinagdes determinadas em
assembléia.

c. periodicidade das distribui¢des de dividendos.

No exercicio de 2010, ndo houve distribui¢cdo de dividendos.

Nos exercicios de 2009 e 2008, os dividendos foram deduzidos das destinagdes determinadas
em assembléia. Em relagdo ao exercicio de 2007 os dividendos foram distribuidos
anualmente.

d.eventuais restrigdes a distribui¢do de dividendos impostas por legislagio ou
regulamentacdo especial aplicavel ao emissor, assim como contratos, decisdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

Nos 3 (trés) ultimos exercicios ndo houve restrigdes a distribuicdo de dividendos impostas
por legislacdo ou regulamentag@o.

PAGINA: 8 de 138



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

3.5 - Distribuicao de dividendos e retengao de lucro liquido

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

3. Informagdes financ. selecionadas 3.5 - Distribuigdo de dividendos 3. Informagdes financ. selecionadas 3.5 - Distribuicdo
de dividendos Nao houve distribuicdo de Dividendos
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3.6 - Declaracgao de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

3.6 Informar se, nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a
conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores. Ndo
foram declarados dividendos a conta de lucros retiros ou reservas nos ultimos 3 (trés)
exercicios sociais.
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3.7 - Nivel de endividamento

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

3. Informagdes financ. selecionadas 3.7 - Nivel de endividamento 3. Informagdes financ. selecionadas 3.7 - Nivel de
endividamento N&o ha nivel de endividamento
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3.8 - Obrigag6es de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

3. Informagdes financ. selecionadas 3.8 - Dividas 3. Informagdes financ. selecionadas 3.8 - Dividas Nao se aplica
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3.9 - Outras informagoées relevantes

3.9 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes. Nao ha informacgdes
sobre dividas relevantes que merecam destaque, e que ja no estejam devidamente
refletidas nas demonstragdes financeiras.
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4.1 - Descrigao dos fatores de risco

4.1 - Descricdo dos fatores de risco
4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdo de investimento, em especial,
aqueles relacionados:

a. aoemissor. Com relagdo ao emissor, os riscos sdo os mesmos enfrentados pelos
investidores quando optam por aplicar no mercado organizado de transagdes com valores
mobilidrios. Uma vez que ndo existem projetos, ndo ha como avaliar os riscos.

b. seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle.
Na avaliacdo dos administradores, ndo ha riscos que merecam comentarios ou destaques,

pois a empresa é ndo operacional.

c.a seus acionistas. Na avaliacdo dos administradores, ndo ha riscos que merecam
comentdrios ou destaques pelos motivos ja expostos

d. suas controladas e coligadas. Na avaliagdo dos administradores, ndo ha riscos que
meregam comentarios ou destaques.

e. a seus fornecedores. A sociedade ndo possui fornecedores relevantes ou significativos
gue meregam comentarios ou destaque, pois a empresa ndo tem fornecedores, a ndo ser os
relativos a publicagGes e auditoria.

f. a seus clientes. A sociedade n3do atua na atividade mercantil. Ndo ha clientes.

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue. A Companhia ndo desenvolve
atividades e ndo gera caixa operacional.

h. a regulagdo dos setores em que o emissor atue. A sociedade ndo esta sujeita a qualquer
outra regulagdo que ndo seja a da CVM e Bolsa de Valores.

i.a0s paises estrangeiros onde o emissor atue. A sociedade ndo atua no exterior.
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4.2 - Comentarios sobre expectativas de alteragées na exposi¢ao aos fatores de risco

4.2 Em relacdo a cada um dos riscos acima mencionados, caso relevantes, comentar sobre eventuais
expectativas de redugdo ou aumento na exposi¢do do emissor a tais riscos.

N3o hd identificacdo de riscos para todos os itens do tdpico anterior.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos e relevantes

4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros: (i) que niao
estejam sob sigilo, e (i) que sejam relevantes para os negocios do emissor ou de suas controladas,

indicando:

a. No momento a empresa, que ¢ ndo operacional, ndo tem nenhum processo em juizo (

Trabalhista, tributario ou civil), nem em vias de entrar em juizo.

b.  Juizo: dado a resposta do item “A” este item ndo se aplica.

c. data de instaurag@o: dado a resposta do item “A” este item ndo se aplica.

d. partes no processo: dado a resposta do item “A” este item nao se aplica.

e. valores, bens ou direitos envolvidos : dado a resposta do item “A” este item ndo se aplica.

f.  principais fatos: dado a resposta do item “A” este item ndo se aplica.

g.  se achance de perda ¢: dado a resposta do item “A” este item ndo se aplica.

° Provavel: dado a resposta do item “A” este item néo se aplica.
° Possivel : dado a resposta do item “A” este item ndo se aplica.
o Remota: dado a resposta do item “A” este item ndo se aplica.

h. andlise do impacto em caso de perda do processo: dado a resposta do item “A” este item

nao se aplica.

i.  valor provisionado, se houver provisdo: dado a resposta do item “A” este item ndo se
aplica.
Nao aplicavel, este subitem e respectivas letras. O emissor ndo é parte em nenhum processo judicial,

administrativo ou arbitral (i) que ndo estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negocios
do emissor ou de suas controladas. O emissor ndo possui controladas.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

4.4 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em
que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam administradores ou
ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores do emissor ou de suas

controladas, informando:

a. juizo

b. instincia

c. data de instauragdo

d. partes no processo

e. valores, bens ou direitos envolvidos

f.  principais fatos

g. se achance de perda ¢:

1. provavel

ii.  possivel

1. remota

h. analise do impacto em caso de perda do processo

i.  valor provisionado, se houver provisao

Nao se aplica nenhuma das hipoteses, na medida em que o emissor ndo figura como parte em
nenhum processo judicial, administrativo ou arbitral, que ndo estejam sob sigilo, em que o
emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-
administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores do emissor ou de suas
controladas.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5 Em relacdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas
sejam parte e que ndo tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar o impacto

em caso de perda e informar os valores envolvidos

Nao aplicavel. O emissor ndo ¢ parte em processos sigilosos relevantes em que o emissor ou
suas controladas sejam parte.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

4.6 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados
em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam
relevantes, em que o emissor ou suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas,

tributarios, civeis e outros, e indicando:

a. valores envolvidos. dado a resposta do item “4.3 — a”, este item ndo se aplica

b. valor provisionado, se houver : dado a resposta do item “4.3 — a”, este item ndo se aplica

c. pratica do emissor ou de sua controlada que causou tal contingéncia

Nao aplicavel. O emissor ndo € parte em processo judicial, administrativo ou arbitral repetitivo ou
conexo, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em
conjunto sejam relevantes, em que o emissor ou suas controladas sejam parte.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

4.7 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

Nao aplicavel. Nao existem outras contingéncias relevantes.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

4.8 Em relagdo as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais no qual
os valores mobilidrios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se diferente do pais de origem,
identificar:

a. restrigdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econémicos

b. restrigdes a circulagdo e transferéncia dos valores mobilidrios

c. hipoteses de cancelamento de registro

d. outras questdes do interesse dos investidores

Nao se aplicam os itens acima. O emissor tem origem brasileira e seus valores mobiliarios sempre
foram custodiados no Brasil. Nao existe a previsdo desta situagao ser alterada.
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5.1 - Descrigdo dos principais riscos de mercado

5.1 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o

emissor esta exposto, inclusive em relacdo a riscos cambiais e a taxas de juros.

Nao ha riscos de mercado visto que a empresa ndo se encontra engajada em nenhuma
atividade operacional/comercial tampouco tem seus ativos ou passivos atrelados a variagido
cambial ou de taxa de juros.
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5.2 - Descrigao da politica de gerenciamento de riscos de mercado

5.2 Descrever a politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pelo emissor, seus

objetivos, estratégias e instrumentos, indicando:

a. riscos para os quais se busca prote¢@o. Nao hé instrumentos de protecdo de riscos.

b. estratégia de prote¢do patrimonial (hedge). Nao se aplica, porquanto o emissor ndo adota

a politica de hedge.

c. instrumentos utilizados para prote¢do patrimonial (hedge). Nao ha instrumentos.

d. pardmetros utilizados para o gerenciamento desses riscos. Nao ha parametros, porquanto

ndo ha instrumentos.

e. se o emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protegdo
patrimonial (hedge) e quais s3o esses objetivos. Nao ha parametros, porquanto nao ha

instrumentos de hedge.

f.  estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos. Ndo hd estrutura

organizacional, porquanto ndo ha instrumentos de hedge.

g. adequagdo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da efetividade da
politica adotada. Nao ha parametros, porquanto ndo ha politicas a serem acompanhadas

por controles internos.
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5.3 - Alteragoes significativas nos principais riscos de mercado

5.3 Informar se, em relagdo ao ultimo exercicio social, houve alteragdes significativas nos

principais riscos de mercado a que o emissor esta exposto ou na politica de gerenciamento de

riscos adotada.

A administra¢do da companhia acredita que ndo houve alteracdes significativas em relag@o

aos ultimos exercicios sociais.
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5.4 - Outras informagoes relevantes

5.4Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes.

De acordo com o conhecimento da administra¢do, ndo ha outras informagdes relevantes para
o propésito do presente formulario.
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6.1/6.2/ 6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragao e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor 14/04/1997

Forma de Constituicdo do Emissor Constituida como uma sociedade anénima de capital aberto
Pais de Constituigdo Brasil

Prazo de Duragio Prazo de Duragéo Indeterminado

Data de Registro CVM 23/04/1997
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6.3 - Breve historico

6.3 Breve historico do emissor

A Valetron S.A. foi constituida em 14 de abril de 1997.

Em 23 de abril de 1997 foi concedido a Valetron o registro de companhia de capital
aberto.

Suas a¢des, atualmente, sdo escrituradas pelo Banco Opportunity S.A.

As atividades realizadas pela Companhia sdo conduzidas diretamente por sua
administracdo, uma vez que a Companhia nao apresenta quadro de funcionarios.

A Companhia desde a data de sua constitui¢do ¢ uma holding ndo financeira com
participagdo de controle indireto na Opportunity Anafi S.A. e Elétron S.A. que, por sua
vez, t€m participacdo minoritara na Valepar S.A..
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

6.5 Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporagdes, fusodes, cisoes,
incorporagdes de acdes, alienacdes e aquisi¢des de controle societario, aquisigdes e
alienagdes de ativos importantes, pelos quais tenham passado o emissor ou qualquer de suas

. .. 1
controladas ou coligadas, indicando :

a. Evento

Nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais a Valetron S.A. nfo participou de eventos,
reorganizacdes societarias como incorporagdes, fusoes, cisdes, incorporacdes de acdes,
alienagdes e aquisicdes de controle societario, aquisicdes e alienagdes de ativos
importantes.

b. principais condi¢des do negdcio

Nao se aplica.

c. sociedades envolvidas

Nao se aplica.

d. efeitos resultantes da operagdo no quadro acionario, especialmente, sobre a
participagdo do controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e
dos administradores do emissor

Nao se aplica.

e. quadro societario antes e depois da operacao

N3ao se aplica.

' Quando da apresentagdo anual do formulario de referéncia, as informacdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentagdo do formulario de referéncia por conta do pedido de
registro de distribuigdo publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercicios sociais ¢ ao exercicio social corrente.
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6.6 - Informacoes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao
judicial ou extrajudicial

6.6 Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de

recuperag¢do judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos

Nao aplicavel. Nao houve pedido de faléncia ou de recuperagdo judicial ou extrajudicial
pelo emissor nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais.
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6.7 - Outras informagoées relevantes
6.7 OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES:

N&o ha outras informagdes que se julguem relevantes.
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7.1 - Descrigao das atividades do emissor e suas controladas
7.1 Descrever sumariamente as atividades desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

A Companhia ndo desenvolve atividades operacionais e ndo gera caixa operacional. Nao tem
subsidiaria operacional.
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7.2 - Informagoes sobre segmentos operacionais

7.2 Em relagdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas demonstragdes
financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas demonstra¢des

financeiras consolidadas, indicar as seguintes informagdes’:

Nao ha divulgacio por segmento operacional nos ultimos 3 (trés) exercicios.

a. produtos e servigos comercializados.

Nao ha produtos ou servi¢os comercializados nos ultimos 3 (trés) exercicios.

b. receita proveniente do segmento e sua participagdo na receita liquida do emissor.

Nao ha receita liquida do emissor em decorréncia de produtos ou servigos comercializados nos
ultimos 3 (trés) anos.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participagdo no lucro liquido do

emissor. Nao ha produtos ou servigos comercializados.

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informaces devem se referir as 3
ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentagdo
do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, as informag¢ées devem se referir as 3 Ultimas demonstracdes financeiras de
encerramento do exercicio social e as Ultimas informagdes contabeis divulgadas pelo emissor.
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7.3 - Informagbes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

7.3 Em relagdo aos produtos e servigos que correspondam aos segmentos operacionais divulgados

no item 7.2, descrever:

a. caracteristicas do processo de produgio.

Nao ha processo de produg¢io, porquanto ndo faz parte do objeto da sociedade.

b. caracteristicas do processo de distribui¢éo

N3ao ha processo de distribui¢do, porquanto ndo faz parte do objeto da sociedade.

c. caracteristicas dos mercados de atuagdo, em especial:
A Companhia ndo desenvolve atividades e ndo gera caixa operacional.

1.  participagdo em cada um dos mercados.

Nao se aplica em funcdo do ja disposto nos itens anteriores.

2. condi¢des de competi¢do nos mercados.

Nao se aplica em funcdo do ja disposto nos itens anteriores.

d. eventual sazonalidade.

Nao se aplica em fungéo do ja disposto nos itens anteriores.

e. principais insumos e matérias primas, informando:

N3o se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de produgio.

1. descricdo das relagcdes mantidas com fornecedores, inclusive se estio
sujeitas a controle ou regulamentagdo governamental, com indicagéo

dos dérgdos e da respectiva legislacdo aplicavel.

Nao se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de

produgio.

2. eventual dependéncia de poucos fornecedores.

Nao se aplica, porquanto a sociedade nio desenvolve atividade mercantil ou de

produgdo.

3. eventual volatilidade em seus pregos.

Nao se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de

producio.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

7.4 Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita liquida total do

emissor, informando™:.

Nao se aplica, porquanto a sociedade nao desenvolve atividade mercantil ou de produgao.

a. montante total de receitas provenientes do cliente.

Nao se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de produgao.

b.segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente. Nao se aplica, porquanto a

sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de produgéo.

! Quando da apresentacdo anual do formulério de referéncia, as informacbes devem se referir as
ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentagdo
do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, as informacdes devem se referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento
do exercicio social e as ultimas informacgdes contdbeis divulgadas pelo emissor.
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7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

7.5 Descrever os efeitos relevantes da regulacdo estatal sobre as atividades do emissor, comentando

especificamente:

A Sociedade nfo esta sujeita a regulacio estatal, exceto as normas emanadas da CVM e Bolsa de

Valores.

a. necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das atividades e historico de

relacdo com a administragdo publica para obtengdo de tais autorizagdes.

Nao se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de produgio, e,

nesse sentido, esta em dia com as suas obrigagdes.

b. politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulagdo ambiental
e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a ades@o a padrdes internacionais de

protecdo ambiental.

Nao se aplica, porquanto a sociedade nido desenvolve atividade mercantil ou de produgao, e,

nesse sentido, esta em dia com as suas obrigagdes.

c. dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias, contratos de royalties
relevantes para o desenvolvimento das atividades. Ndo se aplica, porquanto a sociedade nio

desenvolve atividade em que ndo ha dependéncias de tais contratos.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

~ r . . , . . . 1
7.6 Em relag@o aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, identificar :

Nao se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de produg@o.

a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua participagdo na

receita liquida total do emissor.

Nao se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de produgéo.

b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacdo na

receita liquida total do emissor.

Nao se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de produg@o.

c. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na receita liquida total do

€emissor.

Nao se aplica, porquanto a sociedade ndo desenvolve atividade mercantil ou de produgdo, ao

tempo em que ndo atua no mercado internacional.

! Quando da apresentacdo anual do formulério de referéncia, as informacdes devem se referir as
ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentagdo
do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, as informagdes devem se referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento
do exercicio social e as ultimas informacgdes contdbeis divulgadas pelo emissor.
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7.7 - Efeitos da regulagdo estrangeira nas atividades
7.7 Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que medida o

emissor esta sujeito a regulacdo desses paises e de que modo tal sujeicio afeta os

negocios do emissor.

Nao se aplica. A sociedade nio atua no mercado externo.

PAGINA: 37 de 138



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

7.8 - Relag6es de longo prazo relevantes

7.8 - Relacdes de longo prazo relevantes
7.8 Descrever relagdes de longo prazo relevantes do emissor que ndo figurem em outra parte
deste formulario.

N3ao existem relagdes de longo prazo que o emissor julgue relevantes.
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7.9 - Outras informagoées relevantes
7.9 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes. Nao ha, naquilo que toca o

conhecimento da administracdo, outras informagdes relevantes que meregam destaques ou
comentarios.
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8.1 - Descricao do Grupo Econémico

8.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere o emissor, indicando:
A Companhia néo participa de Grupo Econdmicor.
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8.2 - Organograma do Grupo Econémico

8.2. Caso o emissor deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere o

emissor, desde que compativel com as informagodes apresentadas no item 8.1.

Nao aplicavel. O emissor ndo participa de um Grupo Econémico
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8.3 - Operagoes de reestruturagao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

8. Grupo econdémico 8.3 - Operagdes de reestruturagéo 8. Grupo econdmico 8.3 - Operagdes de reestruturagao 8. Grupo
econdmico 8.3 - Operagdes de reestruturacédo 8.3. Descrever as operagdes de reestruturagao, tais como incorporagoes,
fusdes, cisdes, incorporagdes de agdes, alienagdes e aquisigdes de controle societario, aquisi¢cdes e alienagdes de ativos
importantes, ocorridas no grupo

N&o aplicavel. O emissor nado participa de um Grupo Econémico.
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8.4 - Outras informagées relevantes

8.4. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

N3ao aplicavel. O emissor ndo possui outras informagdes que julgue relevantes.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes - outros

Nao se aplica. A companhia ndo tem participag@o em outras sociedades

PAGINA: 44 de 138



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

9. Ativos relevantes 9.1.a - Ativos imobilizados 9. Ativos relevantes 9.1.a - Ativos imobilizados 9. Ativos relevantes 9.1.a -
Ativos imobilizados 9.1.a - Ativos imobilizados a. ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento,
identificando a sua localizagdo. A sociedade ndo possui com base na Ultima demonstragéo financeira ativos ndo circulantes
dessa natureza que sejam relacionados com o desenvolvimento de suas atividades.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licengas, concessoées,
franquias e contratos de transferéncia de tecnologia

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

9. Ativos relevantes 9.1.b - Patentes/marcas/licencas 9. Ativos relevantes 9.1.b - Patentes/marcas/licengas 9. Ativos
relevantes 9.1.b - Patentes/marcas/licengas 9. Ativos relevantes 9.1.b - Patentes/marcas/licengas b. patentes, marcas,
licengas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia, informando: N&o ha patentes, franquias ou
contratos de transferéncia de tecnologia nos quais a sociedade é parte contratante.
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9.2 - Outras informagoées relevantes
9.2 Fornecer outras informac¢des que o emissor julgue relevantes. Na avaliagdo da

administracdo, ndo ha outras informagdes relevantes que meregam destaques € que nao
estejam ja publicadas em notas explicativas dos balangos.
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10.1 - Condigodes financeiras e patrimoniais gerais

10.1 Os diretores devem comentar sobre:

a. Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

A Companhia possui 31,60% (40,28% em 31/12/10) do capital total da Opportunity Anafi
Participacdes S.A., empresa de capital fechado que possui 99,97% do capital votante da Elétron S.A,,
empresa de capital aberto que detém 0,0292% do capital total da Valepar S.A., empresa de capital
fechado com participacdo no capital social da Vale S.A. A companhia ndo desenvolve atividades e
ndo gera caixa operacional. A empresa tem como Unica fonte de recursos dividendos recebidos pela
sua companhia investida.

b. Estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢gdes ou quotas, indicando:

i Hipdteses de resgate
N3o se aplica, pois ndo ha programa de resgate de agGes.

ii. Formula de calculo do valor de resgate
N3o se aplica, pois ndo ha programa de resgate de agGes.

c. Capacidade de pagamento em relagao aos compromissos financeiros assumidos

A companhia é uma holding ndo-operacional e ndo estd em fase de novos investimentos. Suas
necessidades de capital de giro foram supridas por dividendos recebidos. A companhia ndo possui
dividas com terceiros ai incluidas eventuais débitos fiscais e trabalhistas.

d. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes
utilizadas
Atualmente a principal fonte de recursos sao os dividendos recebidos.

e. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nado-circulantes
que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A companhia ndo tem intengdo de utilizar financiamentos com terceiros para cobertura de
deficiéncias de liquidez.

f. Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:
N3ao se aplica em razdo da companhia ndo possuir divida com terceiros.

i Contratos de empréstimo e financiamento relevantes

N3o ha contratos celebrados.

ii. Outras relagdes de longo prazo com institui¢cdes financeiras
N3o ha contratos celebrados.
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Controladora

Versao : 3

Consolidado Proporcional

Em RS Mil 2011 2010 2009 2011 2010 2009
Ativo Circulante 204 355 436 3.750 4.304 436
Ativo Nao circulante 2.917 3.122 3.341 3.286 3.992 3.341

Total do Ativo 3.121 3.477 3.777 6.986 8.296 3.777
Passivo Circulante 180 180 180 232 290 180
Passivo Ndo circulante 0 0 0 3.813 4.706 0
Patrimonio Liquido 2.941 3.298 3.597 2.941 3.300 3.597

Total do Passivo e Patrimonio

Liquido 3.121 3.478 3.777 6.986 8.296 3.777

Receitas (despesas) operacionais:

Receitas financeiras 28 29 25 807 856 692
Resultado de equivaléncia

patrimonial -857 -952 88 0 0 0
Despesas gerais e administrativas -174 -105 -87 -1.604 -1.673 -620
Despesas tributarias -6 -9 -5 -28 -32 -18
Outras receitas operacionais 652 738 1.154 666 738 1.154

Lucro operacional -299 -299 1.175 -159 -111 1.208

Lucro antes do imposto de renda e

da contribuigio social -357 -299 1.175 -159 -111 1.208

Imposto de renda e contribui¢ao

social 0 0 0 -198 -188 -33

Lucro (Prejuizo) do Exercicio -357 -299 1.175 -357 -299 1.175

iii Grau de subordinagdo entre as dividas
N3o se aplica, pois ndo contratos de empréstimos celebrados.

iii. Eventuais restricGes impostas ao emissor, em especial, em relacdo a limites de
endividamento e contrata¢do de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienagdo de ativos, a
emissdo de novos valores mobilidrios e a alienagdo de controle societario

N3o ha restricdes impostas a companhia.

g. limites de utilizagdo dos financiamentos ja contratados
N3o se aplica, pois ndo contratos de empréstimos celebrados.

h. alteragdes significativas em cada item das demonstragdes financeiras

O capital social estd representado por 1.000 agGes ordindrias, sem valor nominal. A Companhia
podera aumentar o seu capital social, independentemente de decisdo em assembléia, até o limite de
R$1.500.000 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), mediante deliberacdo do Conselho de
Administragao.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro

10.2 Os diretores devem comentar® *:
a. resultados das operagdes do emissor, em especial:

a. descricdo de quaisquer componentes importantes da receita
A receita da companhia é composta de receitas financeiras e de impactos contabeis oriundos do
investimento.
ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais
Os efeitos economicos e financeiros que afetam a sua companhia investida.

b. variagbes das receitas atribuiveis a modificacdes de pregos, taxas de cambio, inflagdo,
alteragGes de volumes e introducdo de novos produtos e servicos
N3do hd impactos diretos por ndo haver atividades operacionais.

c. impacto da inflagdo, da varia¢do de pregos dos principais insumos e produtos, do cambio e
da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor
Ndo hd impactos diretos por ndo haver atividades operacionais.

'Quando da apresentac¢do anual do formulario de referéncia, as informacdes devem se referir as 3
ultimas demonstracdes financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentacdo
do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, as informag¢ées devem se referir as 3 Ultimas demonstracdes financeiras de
encerramento do exercicio social e as Ultimas informagdes contabeis divulgadas pelo emissor.

> Sempre que possivel, os diretores devem comentar também neste campo sobre as principais
tendéncias conhecidas, incertezas, compromissos ou eventos que possam ter um efeito relevante
nas condig¢des financeiras e patrimoniais do emissor, e em especial, em seu resultado, sua receita,
sua lucratividade, e nas condigGes e disponibilidade de fontes de financiamento.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragoes

financeiras
10.3 Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham causado ou
se espera que venham a causar nas demonstragdes financeiras do emissor e em seus resultados:

a. introdugdo ou alienagdo de segmento operacional

N3o houve aliena¢do ou introdu¢do de segmento operacional relevante no exercicio.

b. constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participa¢do societaria

N&o houve constituigdo, aquisicdo ou alienagdo de participagdo societaria.

C. eventos ou operagdes nao usuais

N3do existiram eventos ou operagbes ndo usuais com efeitos relevantes nas demonstragées
financeiras da companhia.
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10.4 - Mudancgas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor
10.4 Os diretores devem comentar':

a. mudangas significativas nas praticas contabeis

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei no. 11.638, alterada pela Lei n2 11.941, de 27 de maio de
2009, que modificaram e introduziram novos dispositivos a Lei das Sociedades por A¢Oes. Essas Leis tiveram
como principal objetivo atualizar a legislagdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia
das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade
que sdo emitidas pelo "International Accounting Standards Board - IASB", e permitir que novas normas e
procedimentos contabeis sejam expedidos pelos drgdos reguladores em consonancia com os padroes
internacionais de contabilidade. A aplicacdo das referidas Leis sdo obrigatdrias para demonstragées contdbeis
anuais de exercicios iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2008.

Na elaboragdo das demonstrages contabeis de 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Companhia adotou as
alteragBes na legislagdo societdria introduzidas pelas Leis n2 11.638/07 e 11.941/09.

b. efeitos significativos das alteragdes em praticas contabeis
As mudangas na Lei das Sociedades por A¢des ndo trouxeram impactos significativos sobre as
demonstragdes contdbeis da Companhia.

c. ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor
Para o exercicio findo de 31 de dezembro de 2011, ndo ha ressalvas, limitagdes de escopo ou mesmo
paragrafos de énfase no parecer do auditor independente.

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido
de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

10.5 Os diretores devem indicar e comentar politicas contabeis criticas adotadas pelo emissor,
explorando, em especial, estimativas contdbeis feitas pela administracdo sobre questdes incertas e
relevantes para a descricdo da situagdo financeira e dos resultados, que exijam julgamentos
subjetivos ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos
fiscais, ativos de longa duracdo, vida util de ativos ndo-circulantes, planos de pensdo, ajustes de
conversdo em moeda estrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste de
recuperacao de ativos e instrumentos financeiros

a. Apuracgdo do resultado (controladora e consolidado proporcional)

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b. Disponibilidades (controladora e consolidado proporcional)

Refere-se ao numerario em conta bancdria, com risco insignificante de mudanca de valor.

c. Aplicagdes financeiras (controladora e consolidado proporcional)

Referem-se a aplicagdes financeiras de curto prazo mensuradas ao valor justo por meio do resultado. Estas
aplicagbes financeiras estdo registradas ao valor nominal, acrescidos dos rendimentos “pro-rata temporis” até
a data do encerramento do exercicio.

d. Impostos a recuperar (controladora e consolidado proporcional)

Sao demonstrados pelos valores de custo atualizados pela taxa Selic, até a data de encerramento do
exercicio.

e. Investimento (controladora e consolidado proporcional)
A participacdo em coligada estd registrada pelo método da equivaléncia patrimonial.
f. Passivo circulante e nao circulante (controladora e consolidado proporcional)

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas.

g. Imposto de renda e contribuicdo social (controladora e consolidado proporcional)

Sdo calculados e registrados com base nas aliquotas e critérios fiscais vigentes na data de elaboragdo
das demonstragbes contabeis. A Companhia adota o regime de apurac¢do pelo lucro real, onde o
imposto de renda é calculado com base na aliquota de 15%, acrescido de adicional de 10%, sobre a
parcela do lucro que exceder a RS 240 mil ano ou RS 20 mil més. A contribuigdo social sobre o lucro
liquido é calculada com base na aliquota de 9%.

A Companhia ndo apurou lucro tributavel e, consequentemente, ndo obteve base de célculo positiva para
imposto de renda e contribuigdo social no exercicio de 2010.

h. Estimativas contdbeis (controladora e consolidado proporcional)
A elaboragao de demonstragées contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil

requer que a Administragdo da Companhia use de julgamentos na determinagdo e no registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem a mensuracgdo de
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10.5 - Politicas contabeis criticas

instrumentos financeiros, provisdo para perdas em ativos, avaliacdes de riscos em contingéncias,
provisGes para imposto de renda e contribuicdo social e outras avalia¢des similares. A liquidagdo das
transacGes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados em

razdo de imprecisGes inerentes ao processo da sua determinagdo. A Companhia revisa as estimativas
e as premissas trimestralmente.
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10.6 - Controles internos relativos a elaboragao das demonstragoes financeiras - Grau de

eficiéncia e deficiéncia e recomendagées presentes no relatério do auditor
10.6 Com relagdo aos controles internos adotados para assegurar a elaboracdo de demonstragdes
financeiras confidveis, os diretores devem comentar:

a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicGes e providéncias
adotadas para corrigi-las

Os controles internos adotados pela Companhia asseguram grau de eficiéncia adequado ao porte da
mesma para a elaboracdo de demonstragdes financeiras que representam, da melhor forma, a sua
situacdo patrimonial, financeira e econdmica, dentro das praticas contdbeis exigidas pela legislagdo
em vigor, sendo dessa forma suficientemente confidvel para que as demonstra¢des financeiras
estejam livres de erros materiais.

b. deficiéncias e recomendac¢des sobre os controles internos presentes no relatério do auditor

independente
N3o houve qualquer recomendagao da auditoria.
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10.7 - Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuigdo e eventuais desvios

10.7 Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, os diretores
devem comentar':
N3&o se aplica em razdo do emissor ndo ter realizado oferta publica nos ultimos 5 (cinco) anos.

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados
N3o se aplica em razdo do emissor ndo ter realizado oferta publica nos ultimos 5 (cinco) anos.
b. se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de

aplicagdo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuigcdo
N3o se aplica em razdo do emissor ndo ter realizado oferta publica nos ultimos 5 (cinco) anos.
c. caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios
N3o se aplica em razdo do emissor ndo ter realizado oferta publica nos ultimos 5 (cinco) anos.

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informacgdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido
de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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10.8 - Itens relevantes nao evidenciados nas demonstragées financeiras

10.8 Os diretores devem descrever os itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes
financeiras do emissor, indicando™:

a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no seu
balanco patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

i arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e responsabilidades,
indicando respectivos passivos

i contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos

iv.contratos de construgdo ndo terminada

i contratos de recebimentos futuros de financiamentos

i outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

A companhia ndo possui ativos e/ou passivos diretos e indiretos que n3o aparecem em suas
demonstragdes financeiras.

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informacdes devem se referir as
ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentagdo
do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, as informacdes devem se referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento
do exercicio social e as ultimas informag¢des contadbeis divulgadas pelo emissor.
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstrag¢des financeiras

10.9 Em relagdo a cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstrac¢des financeiras indicados no
item 10.8, os diretores devem comentar:

a. como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes financeiras do emissor

N3o se aplica em razdo da companhia ndo possuir ativos e/ou passivos diretos e indiretos que n3o
aparecem em suas demonstragdes financeiras.

b. natureza e o proposito da operagao

N3o se aplica em razdo da companhia ndo possuir ativos e/ou passivos diretos e indiretos que ndo
aparecem em suas demonstragdes financeiras.

C. natureza e montante das obrigacGes assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor
em decorréncia da operacao

N3o se aplica em razdo da companhia ndo possuir ativos e/ou passivos diretos e indiretos que ndo
aparecem em suas demonstragGes financeiras.
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10.10 - Plano de negécios

10.10 Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negdcios do
emissor, explorando especificamente os seguintes tdpicos:

a. investimentos, incluindo:

i.descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos

N3o existe previsdao de novos investimentos.

ii.fontes de financiamento dos investimentos

A companhia ndo pretende realizar financiamentos.

i desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

N&o ha desinvestimentos em andamento ou previstos.

b. desde que ja divulgada, indicar a aquisi¢do de plantas, equipamentos, patentes ou outros
ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor
N3do se aplica

C. novos produtos e servigos, indicando:

i descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas

N3ao se aplica em razao da companhia ndo realizar atividade operacional

ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servigos

N3o se aplica em razao da companhia nado realizar atividade operacional

iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados

N3o se aplica em razdao da companhia ndo realizar atividade operacional
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10.11 - Outros fatores com influéncia relevante

10.11 Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta se¢ao

A controlada indireta Elétron S.A. (“Elétron”) ingressou em dezembro/2009 com acdo indenizatdria
contra a Litel ParticipagGes S.A. (“Litel”) e outras, pedindo: (i) o ressarcimento pelos prejuizos
decorrentes da diminuicdo de sua participacdo no capital social da Valepar S.A. (“Valepar”),
considerada a época do ilicito o aumento de capital realizado sem causa, abrangendo os lucros
cessantes, a serem apurados em pericia, devendo o valor ser devidamente corrigido e acrescido de
juros; (ii) Caso ndo se reconheca a auséncia de causa do Aumento de Capital e que apenas parte da
diluicdo teria sido injustificada, condenar as Rés ao pagamento de indenizacdo a Elétron pelos
prejuizos apontados no item (i), quais sejam, aqueles consubstanciados na diminuicdo de sua
participagdo no capital social da Valepar, abrangendo os lucros cessantes, no montante
correspondente ao excesso de valor atribuido as acdes da Vale conferidas ao capital da Valepar, a
serem apurados em pericia, devendo o valor ser devidamente corrigido. A agao foi julgada extinta
sem apreciacdo do mérito, em razdo do entendimento de que o litigio entre as partes estd abrangido
por cldusula compromisséria constante do Acordo de Acionistas da Valepar e, que, portanto deve
ser dirimido em sede de Arbitragem. A referida sentenca de extingdo condenou a Elétron ao
pagamento das custas judiciais (aproximadamente RS 25 — maior parte ja desembolsada pela Elétron
quando da propositura da acdo) e honorarios advocaticios no percentual de 15% do valor da causa
(o valor atribuido a causa foi de RS 1.000). Contra a referida sentenca, a Elétron interpés recurso de
apelagdo ao qual foi negado provimento. Posteriormente, em junho de 2010, a Elétron concordou
em prosseguir com seu pleito indenizatério em processo arbitral, tendo formulado requerimento de
arbitragem perante o Centro Brasileiro de Mediagao e Arbitragem — CBMA. As partes Requerente e
Requeridas ja formalizaram a indicagdo dos seus arbitros, que foram aceitos pelas partes contrarias
e indicaram o arbitro presidente. Em 29/09/11, o arbitro presidente renunciou a presidéncia do
Tribunal Arbitral, estando pendente a indicagdo do arbitro que presidird a arbitragem. A chance de
éxito do processo arbitral é avaliada como possivel.

A Elétron iniciou processo arbitral contra a Litel Participa¢des S.A e a Bradespar S.A, em que
pretende: (i) sejam as requeridas condenadas, solidariamente, a transferirem a requerente em até
10 dias apds a data da sentenca arbitral, na proporgao que as requeridas venham a segregar ou, na
falta de tal segregacdo, na proporcdo de 50% para cada requerida ou conforme venha a ser
determinado pelo tribunal arbitral, uma quantidade de ac¢Oes ordindrias afetadas que, no total,
corresponda a RS 100.000 (cem milhdes de reais), acrescidos de atualizacdo monetéria e juros a
serem fixados pelo Tribunal Arbitral (computados desde a data da liquidagdo financeira do Leildo —
09/05/97 — até a data do exercicio da Opg¢do de Compra — 18/06/97), quantidade essa a ser
determinada com base no preco final obtido no leildo, como dispde o item 8.5.1 do Acordo de
Acionista, e ajustada em razdo de quaisquer bonifica¢gdes, grupamentos e desdobramentos ocorridos
desde entdo, dando-se tal transferéncia em contrapartida ao pagamento do valor apurado e
produzindo a decisdo arbitral todos os efeitos de direito necessarios a transferéncia de titularidade
das referidas a¢Oes para a requerente; (ii) adicionalmente, sejam condenadas a ressarcir a
requerente os valores recebidos pela requeridas, a titulo de dividendos e juros sobre capital préprio
relativos as a¢Oes ordinarias afetadas que deveriam ter sido transferidas em decorréncia da opgao
de compra (considerando eventuais bonificagGes, grupamentos ou desmembramentos), a serem
apurados em pericia, em qualquer caso acrescidos de correcdo monetdria e juros, contados da data
dos respectivos recebimentos dos valores até o efetivo reembolso, segundo indice e taxa a serem
definidos oportunamente; e ao pagamento de juros de mora a serem fixados pelo tribunal arbitral,
computados desde o momento do inadimplemento contratual, bem como prejuizos resultantes de
tal inadimplemento contratual, incluindo lucros cessantes e, dentre outros, custas, honorarios e
demais despesas incorridas com o objetivo de obter o cumprimento das obrigacdes objeto da
arbitragem.
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10.11 - Outros fatores com influéncia relevante

Em 18/12/09, o Tribunal Arbitral reconheceu, por unanimidade (i) que a op¢do foi validamente
exercida pela Elétron em 18/06/97; (ii) que, embora a Elétron tenha exercido a op¢do, as Requeridas
deixaram de segregar as ag¢des, impedindo a execugdo do contrato; (iii) que a titular do direito a
Opcdo é a Elétron; (iv) que o tribunal arbitral “é competente para suprir a vontade das Partes e
determinar a transferéncia das acdes e o pagamento do preco devido, bem como para resolver
sobre indenizacdo correspondente as perdas e danos decorrentes da inocorréncia da opg¢do de
compra”; e (v) que “o momento da entrega das ag¢des, o respectivo nimero e o respectivo valor
atualizado, bem como o eventual ressarcimento de danos serdo objeto de sentencga ulterior, ao
termo de contraditério em que as Partes produzirdo as provas que julgarem necessarias”.

Em 05/09/11, o Tribunal Arbitral proferiu Sentenca Final, complementada em 03/10/11,
reconhecendo o direito da Elétron a aquisicdo de 37.500.000 a¢des ordinarias da Valepar (as “Ac¢oes
da Opc¢30”), ao preco de RS 632.007.281,66, montante que deve ser atualizado pela UFIR-RJ a partir
de 12/06/07 até a data do efetivo pagamento (o “Preco de Compra das A¢bes”). O Tribunal Arbitral
negou os pedidos da Elétron de indenizagdo por lucros cessantes e a restituicdo a Elétron dos
dividendos e juros sobre capital proprio pagos as A¢des da Opcdo entre 18/06/97 até 11/06/07. Os
dividendos e JCP pagos as A¢des da Opgdo entre 11/06/07 e a data da efetiva transferéncia das
Acles devem ser restituidos a Elétron corrigidos pelo CDI, tendo sido autorizada a compensacao de
tais valores com o Prego de Compra das Agdes. Foi conferido a Litel e a Bradespar prazo de 10 dias
para que chegassem a um acordo quanto ao percentual de cada uma no rateio e segregagao das
AclOes da Opgdo, sob pena da Elétron poder exigir a transferéncia da totalidade das A¢Ges da Opc¢ao
de qualquer uma delas. O prazo para que fossem segregadas as A¢des venceu em 14.10.2011 sem
que as Requeridas efetivassem a segregacao.

Em 18/03/10, Litel e Bradespar ajuizaram ac¢des judiciais pleiteando a anulagdo da sentenca arbitral,
com a formacdo de novo Tribunal Arbitral. O Juizo da 72 Vara Empresarial do Rio de Janeiro
inicialmente negou liminar para suspender a arbitragem, mas posteriormente a deferiu. Essa decisdo
foi cassada, por unanimidade, pela 202 Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de
Janeiro que determinou o prosseguimento da arbitragem. O Superior Tribunal de Justica confirmou a
decisdo do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, indeferindo, igualmente, o pedido de
Litel e Bradespar e determinando o prosseguimento da arbitragem.

Em 28/02/11, a Elétron e sua controladora, Opportunity Anafi Participaces S.A., ajuizaram acdo
indenizatdria contra Litel e sua controladora, a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasil - Previ, além da Bradespar, requerendo indenizacdo pelos danos materiais e morais causados a
Elétron em razdao de campanha difamatdria orquestrada na imprensa com base em dados fraudados,
com o escopo de criar simulacro de suspeicdo em torno da imparcialidade do Ministro Francisco
Rezek, que funcionou como arbitro presidente do processo arbitral movido pela Elétron contra Litel
e Bradespar. Até o momento, o processo se encontra em fase de instrugdo, ndo tendo sido proferida
sentenca.

Independente do resultado da referida contingéncia ativa ndo foi reconhecido nas demonstragées
contdbeis qualquer valor referente a mesma, uma vez que sua realizacdo independe do controle da
Companhia e de sua controlada indireta Elétron S.A., podendo tratar-se de resultado que nunca
venha a ser realizado.

IV — Parecer dos auditores independentes
A Valetron S.A. disponibilizou a partir de 30/03/2012 no site da CVM o parecer dos auditores

independentes, constante do inciso IV.

V — Parecer do conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se houver.
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10.11 - Outros fatores com influéncia relevante
A Companhia ndo possui conselho fiscal instalado.
i Formuldrio de demonstragdes financeiras padronizadas — DFP

A Valetron S.A. disponibilizou a partir de 30/03/2012 no site da CVM o parecer dos auditores
independentes, constante do inciso IV.
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11.1 - Projec¢ées divulgadas e premissas

11.1. As proje¢cdes devem identificar:

O emissor ndo faz projecdes e nem divulga projecdes.

a.  objeto da proje¢do. Dado a resposta acima, o item ndo se aplica

b.  periodo projetado e o prazo de validade da proje¢do. Dado a resposta acima, o item nao
se aplica

c. premissas da projecdo, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela
administracdo do emissor e quais escapam ao seu controle. Dado a resposta acima, o item

ndo se aplica

. . ~ o c o~ 1 . . ~
d.  valores dos indicadores que sdo objeto da previsdo . Dado a resposta acima, o item nao

se aplica

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido
de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagGes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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11.2 - Acompanhamento e alteragcoes das proje¢oes divulgadas

11.2. Na hipoétese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios sociais, projegdes sobre

a evolugdo de seus indicadores:

Nao houve publicagio ou divulgagdo sobre projecdes e evolugdo de seus indicadores.

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas projegdes incluidas no formulario e quais

delas estdo sendo repetidas no formulario. Dado a resposta acima, o item nio se aplica

b. quanto as projecdes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados projetados
com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razdes que levaram

a desvios nas projecdes. Dado a resposta acima, o item ndo se aplica

c. quanto as projecdes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projegdes
permanecem validas na data de entrega do formulério e, quando for o caso, explicar por

que elas foram abandonadas ou substituidas. Dado a resposta acima, o item ndo se aplica
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12.1 - Descrigcao da estrutura administrativa

12.1. Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu

estatuto social e regimento interno, identificando:

i.atribui¢des de cada 6rgdo e comité

A Valetron S.A. ndo possui comités instalados e os seus 6rgdos de administracdo sao: o
conselho de administragéo e a diretoria.

As atribuigdes do conselho de administracdo sdo: (i) fixar a orientagdo geral dos negocios
da Companhia; (ii) eleger e destituir os diretores da Companhia, fixando-lhes as atribuigdes
que ndo estejam, especificamente, prevista neste Estatuto ou na lei; (iii) fiscalizar a gestio
dos diretores; examinar, a qualquer tempo, os livros, papéis e outros documentos da
Companbhia; solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebracdo, e
sobre quaisquer outros atos; (iv) convocar a assembléia geral quando julgar conveniente ou
necessario, ou nos casos do artigo 132 da Lei n° 6.404 de 5.12.1976, (v) aprovar aumento
do capital social, até o limite autorizado, nos termos do artigo 6° deste Estatuto Social,
estabelecendo o tipo, forma, espécie e preco de emissdo das acdes e demais condigdes; (vi)
manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria; (vii) escolher ¢
destituir os auditores independentes da Companhia; (viii) apresentar a assembléia geral
propostas de destinagdo dos lucros sociais, observado o disposto no artigo 17, abaixo, ¢ de
alteragdes estatutarias; (ix) fixar os limites dentro dos quais a Diretoria fica autorizada a
promover a alienacdo de bens do ativo permanente, a constitui¢do de Onus reais e a
prestacdo de garantias a obrigagdes de terceiros, observado o disposto no paragrafo 4° do
artigo 11, deste Estatuto; e (x) deliberar, a qualquer tempo, sobre a emissdo de bonus de
subscrigdo, notas promissorias para oferta publica ou outros valores mobiliarios, ou a
submissdo das agdes da companhia ao regime de depodsito para comercializacdo dos
respectivos certificados (“Depositary Receipt”), nos termos da Lei.

As atribuicdes da diretoria sdo: (i) administrar os negocios sociais em geral, praticar todos
0s atos necessarios ou convenientes para esta administragdo, ressalvados aqueles para os
quais a competéncia seja, por lei ou pelo estatuto, atribuida a assembléia geral ou ao
conselho de administragdo. Estdo expressamente vedados, sendo considerados nulos e
inoperantes em relacdo a Companhia, os atos de qualquer diretor, procurador, ou
funcionario que a envolvam em obrigag¢des relativas a negdcios ou operacdes estranhos ao
objeto social, tais como, fiancas, avais, endossos ou quaisquer garantias em favor de
terceiros, salvo quando expressamente autorizados pela diretoria, em reunido, obedecidos
os limites fixados pelo conselho de administracdo. (ii) outorgar mandatos para fins
especificos ou por prazo determinado, salvo os que contemplarem os poderes da clausula
“ad judicia”.

1. data de instalagdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagdo

dos comités

Nao aplicavel. Nunca houve instalagdo de conselho fiscal e criagdo de comités na Valetron
S.A..
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12.1 - Descrig¢ao da estrutura administrativa

1i. mecanismos de avaliagdo de desempenho de cada érgdo ou comité

Nao ha avaliagdo formalizada, prevista no estatuto social da Companhia para o desempenho
do conselho de administragdo e diretoria. Contudo, os 6rgdos da administragdo da Valetron
S.A. sdo independentes e cada integrante é responsavel dentro de suas competéncias e
limites pelo seu proprio desempenho de modo a atender os interesse da Companhia e de
seus acionistas.

1il. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribui¢des e poderes individuais

A Companbhia terd uma Diretoria constituida de, no minimo 2 (dois) diretores € no maximo
5 (cinco), acionistas ou ndo, todos residentes no pais, eleitos pelo Conselho de
Administraco. E a seguinte a competéncia especifica de cada um dos membros da
Diretoria:

Do Diretor Administrativo - a execugdo da politica, das diretrizes e das atividades de
administracdo de material e servigos da Sociedade, conforme especificado pelo Conselho de
Administragio.

Do Diretor Econdémico- Financeiro - a execugdo da politica, das diretrizes e das atividades
economico-financeiras e contabeis da Sociedade, conforme especificado pelo Conselho de
Administragdo.

Do Diretor de Operagdes - a execugdo da politica, diretrizes e atividades relacionadas com
operagdes de investimentos, conforme especificado pelo Conselho de Administragao.

Do Diretor de Recursos Humanos - a execucdo da politica, das diretrizes e das atividades de
administracdo de pessoal, conforme especificado pelo Conselho de Administragao.

Do Diretor Técnico - a execugo da politica, das diretrizes e das atividades de planejamento
e coordenagdo da implantagdo e expansdo dos estudos e analises, conforme especificado
pelo Conselho de Administragao.

iv. mecanismos de avaliagdo de desempenho dos membros do conselho de

administracdo, dos comités e da diretoria

Nao ha avaliagdo formalizada, prevista no estatuto social da Companhia para o desempenho
do conselho de administragdo e diretoria. Contudo, os 6rgdos da administragdo da Valetron
S.A. s3o independentes e cada integrante € responsavel dentro de suas competéncias e
limites pelo seu proprio desempenho de modo a atender os interesse da Companhia e de
seus acionistas.
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

12.2. Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais, indicando:
a. prazos de convocagio

O prazo de convocagdo obedece a disposicdo prevista no artigo 124, §1°, inciso II da lei
6.404/76, considerando que o prazo de antecedéncia da primeira convocagdo sera de 15
(quinze) dias e o da segunda convocagdo de 08 (oito) dias.

b. competéncias

A Assembléia Geral tem poderes para decidir, extraordinariamente, sobre os interesses
sociais da Companhia e sobre todos os negocios relativos ao objeto da Companhia.

As assembléias gerais ordinarias se realizardo dentro dos 4 (quatro) meses seguintes ao
encerramento do exercicio social, para deliberar sobre as matérias constantes do artigo 132 da
Lei n°® 6.404/76.

c. enderecos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral
estardo a disposi¢do dos acionistas para analise.

Sede - Av. Presidente Wilson, n® 231, 28° andar (parte), Centro, CEP: 20030-905, Rio de
Janeiro, RJ.

Nas paginas da CVM e BMF&Bovespa.

www.valetron.com.br

d. identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

A Companhia nao adota um mecanismo especifico para identificar conflitos de interesse nas
assembléias gerais, aplicando-se a hipdtese as regras constantes na legislagdo brasileira.

e. solicitagdo de procuragdes pela administragdo para o exercicio do direito de voto

Nao aplicavel. O emissor ndo faz pedidos publicos de procuragdo na forma da Instrucio
Normativa CVM 481/2009.

f. formalidades necessarias para aceitagdo de instrumentos de procuragdo outorgados por
acionistas, indicando se o emissor admite procuragdes outorgadas por acionistas por meio
eletronico.

As procuragdes devem ser depositadas na sede social da Companhia, com antecedéncia de 48
horas da data da realizacdo da assembléia geral. Sdo aceitas procuragdes por meio eletronico,
desde que atendido o prazo de antecedéncia de 48 horas para encaminhamento do
documento.
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12.3 - Datas e jornais de publicagdo das informagdes exigidas pela Lei n°6.404/76

Exercicio Social Publicagao Jornal - UF Datas

31/12/2011 Demonstragées Financeiras Diario Mercantil - RJ 30/03/2012
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro - RJ 30/03/2012

31/12/2010 Demonstragées Financeiras DIARIO OFICIAL E DIARIO MERCANTIL - RJ 11/04/2010
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12.4 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administragao

12.4. Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administracio,

indicando:

a.  frequéncia das reunides

O conselho de administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada ano, e,
extraordinariamente, sempre que necessario.

b.  se existirem, as disposi¢cdes do acordo de acionistas que estabelecam restricdo

ou vincula¢do ao exercicio do direito de voto de membros do conselho

Nao aplicavel. Nao existe restricio ou vinculagdo ao exercicio do direito de voto de
membros do conselho de administragcdo. A Companhia ndo tem acordo de acionistas.

c.  regras de identificacdo e administra¢@o de conflitos de interesses

A Companhia ndo adota um mecanismo especifico para identificar conflitos de interesse
nas reunides de conselho de administragdo, aplicando-se a hipdtese as regras constantes na
legislacdo brasileira.
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12.5 - Descrigao da clausula compromissodria para resolugao de conflitos por meio de

arbitragem
12.5. Se existir, descrever a clausula compromissoria inserida no estatuto para a

resolu¢do dos conflitos entre acionistas e entre estes € o emissor por meio de arbitragem

Nao aplicavel, uma vez que ndo existe no estatuto social do emissor, disposi¢do sobre

clausula compromissoria.
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Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

12.7 - Composicao dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de
remuneragao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

12. Assembleia e administragao 12.7 - Composi¢do dos comités 12. Assembleia e administragdo 12.7 - Composi¢ao dos
comités 12. Assembleia e administragdo 12.7 - Composigao dos comités 12.7 Fornecer as informagdes mencionadas no
item 12.6 em relacdo aos membros dos comités estatutarios, bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de
remuneracao, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam estatutarios:

Nao se aplica, pois a Companhia ndo possui comité estatutario.
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12.9 - Existéncia de relagao conjugal, uniao estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a
administradores do emissor, controladas e controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

12. Assembleia e administragao 12.9 - Relagdes familiares 12. Assembleia e administragcdo 12.9 - Relac¢des familiares 12.
Assembleia e administracdo 12.9 - Relagdes familiares 12. Assembleia e administragdo 12.9 - Relagdes familiares 12.9.
Informar a existéncia de relagdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo grau entre:

a. administradores do emissor: Nao se aplica, pois inexiste relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo
grau entre administradores do emissor

b. (i) administradores do emissor e (ii) administradores de controladas, diretas ou indiretas, do emissor: Nao se aplica, pois
inexiste relacdo conjugal, uniao estavel ou parentesco até o segundo grau entre (i) administradores do emissor e (ii)
administradores de controladas, diretas ou indiretas, do emissor

c. (i) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas e (ii) controladores diretos ou indiretos do
emissor: Nao se aplica, pois inexiste relagdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo grau entre (i)
administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas e (ii) controladores diretos ou indiretos do emissor
d. (i) administradores do emissor e (ii) administradores das Companhias controladoras diretas e indiretas do emissor: Ndo
se aplica, pois inexiste relagdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo grau entre os administradores do
emissor e (ii) administradores das Companhias controladoras diretas e indiretas do emissor:
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12.10 - Relagdes de subordinagao, prestacao de servigo ou controle entre administradores e
controladas, controladores e outros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

12. Assembleia e administracao 12.10 - Relag¢des de subord., prest. servigo ou controle 12. Assembleia e administracao

12.10 - Relagdes de subord., prest. servigo ou controle Nao existem relagdes no emissor descritas nas hipéteses do item
12.10
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12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas
suportadas pelos administradores

12.11. Descrever as disposicdes de quaisquer acordos, inclusive apolices de seguro,

que prevejam o pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos

administradores, decorrentes da reparagdo de danos causados a terceiros ou ao emissor,

de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos com o objetivo de encerrar

processos administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas fungoes.

Nao se aplica. Nao ha celebracao deste tipo de acordo, tampouco apolices de seguro.
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12.12 - Outras informagoes relevantes

12.12. Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Nao existem outras informagdes que o emissor julgue relevantes.
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13.1 - Descrigao da politica ou pratica de remuneracgao, inclusive da diretoria nao

estatutaria
13.1 Descrever a politica ou pratica de remuneracdo do conselho de administragdo, da

diretoria estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos
comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneragdo, abordando os seguintes

aspectos1:

a. Objetivos da politica ou pratica de remuneragao:

A Companhia ndo possui uma politica formalizada de remuneragdo. No entanto, a pratica de
remuneragao dos administradores se baseia em uma remuneragao fixa e igualitaria aos membros do

Conselho de Administragao e aos Diretores. A Companhia apenas possui Diretores estatutarios.

A remuneragdo global dos administradores é anualmente fixada pela Assembleia Geral. O Conselho
de Administracdo, em reunido, distribuiu tal remuneracdo entre seus membros. O rateio da
remuneracao global constitui um fixo mensal para cada um dos administradores da Companhia,
sendo certo que todos os administradores renunciam, desde as respectivas posses, aos valores
devidos em razdo dos cargos exercidos.

Nao ha Conselho Fiscal instalado na Companhia.

b. Composicao da remuneragao, indicando:

i. Descricao dos elementos da remuneragéo e os objetivos de cada um deles

Remuneracao Fixa.

Para os administradores a remuneracéo considera, exclusivamente, o pagamento de uma parcela
fixa mensal. A remuneracdo fixa contratada tem como objetivo remunerar os servicos de cada
administrador, dentro do escopo de suas responsabilidades. O valor anual global da remuneragao
dos administradores, compreendendo os membros do Conselho de Administragéo e a Diretoria, é

fixado na assembleia geral ordinaria e distribuido pelo Conselho de Administragéo.
ii. Qual a proporgéo de cada elemento na remuneracéo total
A remuneragdo é apenas fixa, ndo existindo aos administradores remuneragédo por beneficios,

participagdo nos lucros, incentivos etc.

iii. Metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneragéo

N&o se aplica.

iv. Razdes que justificam a composi¢cao da remuneragao

! As informacBes sobre a politica de remuneracdo devem abranger comités de auditoria,
de risco, financeiro e de remuneragcdo, bem como estruturas organizacionais
assemelhadas, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam estatutarios, desde que
tais comités ou estruturas participem do processo de decisdo dos odrgdos de
administracdo ou de gestao do emissor como consultores ou fiscais.
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13.1 - Descrigao da politica ou pratica de remuneracgao, inclusive da diretoria nao

estatutaria
N&o se aplica, uma vez que, a remunerac¢ao dos administradores é fixa.

c. Principais indicadores de desempenho que s&o levados em consideragdo na determinagéo
de cada elemento da remuneragéo

N&o se aplica, uma vez que, a remuneragédo dos administradores é fixa.

d. Como a remuneragdo é estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de
desempenho.

N&o se aplica, uma vez que, ndo ha remuneragao por desempenho.

e. Como a politica ou pratica de remuneragéo se alinha aos interesses do emissor de
curto, médio e longo prazo

A Companhia néo possui pratica de correlagdo de remuneragéo ou evolugao dos resultados.

f. Existéncia de remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou controladores
diretos ou indiretos

Nao se aplica
g. Existéncia de qualquer remuneragdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de

determinado evento societario, tal como a alienagao do controle societario do emissor.

N&o se aplica
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13.2 - Remuneracgao total do conselho de administracao, diretoria estatutaria e conselho fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

13. Remuneragao dos administradores 13.2 - Remuneragao total por 6rgdo 13. Remuneragéo dos administradores 13.2 -
Remuneracao total por 6rgéo 13. Remuneragao dos administradores 13.2 - Remuneragéo total por érgédo 13.2 . Em relagéo
a remuneracéo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente do
conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetdo :

N&o ha despesas com remuneragdo reconhecidas nos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companhia os acionistas, anualmente, aprovam uma remuneragao
global para o exercicio correspondente, e esta remuneragao, posteriormente, é rateada mensalmente e se constitui
somente de um salario fixo mensal. Ocorre que, todos os administradores da Companhia renunciam, desde as respectivas
posses, aos valores devidos em razao dos cargos exercidos.
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13.3 - Remuneragao variavel do conselho de administragao, diretoria estatutaria e conselho

fiscal
13.3 Em relacdo a remuneracdo variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o

exercicio social corrente do conselho de administragao, da diretoria estatutaria e do conselho

fiscal, elaborar tabela com o seguinte conteudo’:

N&o se aplica, tendo em vista que a remuneragédo dos administradores € apenas fixa, portanto, todos

0s sub itens ndo s&o aplicaveis.

Orgao

Ndmero de membros

o T

Em relagdo ao bénus:

Valor minimo previsto no plano de remuneragao

ii. Valor maximo previsto no plano de remuneracgéo

iii. Valor previsto no plano de remuneracgéo, caso as metas estabelecidas fossem atingidas.

iv.  Valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais

d. Em relacéo a participagéo no resultado:

i. Valor minimo previsto no plano de remuneragéo

ii. Valor maximo previsto no plano de remuneragéo

iii. Valor previsto no plano de remuneracgéo, caso as metas estabelecidas fossem atingidas

iv.  Valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais

! para evitar a duplicidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do
conselho de administragao devem ser descontados da remuneragdao dos diretores que
também fagam parte daquele 6rgao.
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em ag¢oes do conselho de administracao e diretoria

estatutaria
13.4 Em relacédo ao plano de remuneracado baseado em agdes do conselho de administragao e

da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o exercicio social
corrente, descrever:
A Companhia n&o possui remuneragéo baseada em agdes, portanto, todos os subitens n&o sao

aplicaveis.

a. Termos e condi¢des gerais

b. Principais objetivos do plano

c. Forma como o plano contribui para esses objetivos

d. Como o plano se insere na politica de remuneragdo do emissor

e. Como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, meédio e longo
prazo

f.  Numero maximo de a¢des abrangidas

g. Numero maximo de opgdes a serem outorgadas

h. Condicdes de aquisicéo de agdes

i.  Critérios para fixagdo do preco de aquisi¢gdo ou exercicio

j.  Critérios para fixagao do prazo de exercicio

k. Forma de liquidagéo

I.  Restricdes a transferéncia das acdes

m. Critérios e eventos que, quando verificados, ocasionaréo a suspensdo, alteragéo ou extingdo do
plano

n. Efeitos da saida do administrador dos 6rgéos do emissor sobre seus direitos previstos no plano

de remuneracéo baseado em acdes
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13.5 - Participagoes em agées, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por
administradores e conselheiros fiscais - por 6rgao

13.5 Informar a quantidade de ag¢des ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no
exterior, e outros valores mobilidrios conversiveis em a¢6es ou cotas, emitidos pelo emissor, seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum, por membros
do conselho de administra¢do, da diretoria estatutdria ou do conselho fiscal, agrupados por érgao,
na data de encerramento do ultimo exercicio social*

Integrantes Valetron S.A. | Opportunity Elétron S.A. Valepar S.A. Vale S.A.
do Conselho | (emissor) Anafi (Controlada (Controlada Controlada 4)
de Participacbes | 2) 3)
Administracao S.A.
(Controlada
1)
Conselho de | 3 membros — | 3 membros — | 3 membros — | 3 membros — | 3 membros —
Administragdo | total: 1 ac¢do | total: 1 acgdo | total: 2 agGes | total: Zero total: Zero
ON ON ON
Diretoria 2 Diretores — | 2 Diretores — | 2 Diretores — | 2 Diretores — | 2 Diretores —
Total 1 agdo | Total 1 acgdo | Total 1 acdo | Total Zero Total Zero
ON ON ON

Controlador do emissor: Verdnica Valente Dantas, brasileira, administradora de empresas, inscrita no CPF/MF
n2262.853.205-00

1 . . . P ~

Para evitar a duplicidade, quando uma mesma pessoa for membro do conselho de administracdo e da
diretoria, os valores mobilidrios por ela detidos devem ser divulgados exclusivamente no montante de valores
mobilidrios detidos pelos membros do conselho de administragdo.
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13.6 - Remuneragao baseada em a¢des do conselho de administragao e da diretoria
estatutaria

o

Y

13.6 Em relagdao a remuneracdo baseada em ag¢bes reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de administragao e da
diretoria estatutaria, elaborar tabela com o seguinte contetido’:

N3do se aplica, pois ndo existe remuneracdo baseada em ac¢des reconhecida no resultado dos 3
ultimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente.

Orgio
Numero de membros
Em relacdo a cada outorga de opgdes de compra de ag¢des:
i Data de outorga
ii. Quantidade de opg¢des outorgadas
iii. Prazo para que as opg¢des se tornem exerciveis
iv. Prazo maximo para exercicio das opgoes
V. Prazo de restrigdo a transferéncia das agoes
Vi. Preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de opgdes:
Em aberto no inicio do exercicio social
Perdidas durante o exercicio social
Exercidas durante o exercicio social
Expiradas durante o exercicio social
Valor justo das op¢Bes na data de outorga
Diluicdo potencial em caso de exercicio de todas as op¢des outorgadas

"0 T o

! para evitar a duplicidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do
conselho de administragao devem ser descontados da remuneragao dos diretores que
também fagam parte daquele 6rgao.

Versao : 3
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13.7 - Informagoes sobre as opgoes em aberto detidas pelo conselho de administragao e
pela diretoria estatutaria
13.7 Em relagdo as opgGes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria ao

o0 T o

final do ultimo exercicio social, elaborar tabela com o seguinte contetido’:

N3do se aplica pois ndo existem opgdes em aberto e, por consequéncia, os subitens abaixo.

Orgdo

Numero de membros

Em relagdo as opgdes ainda ndo exerciveis

Quantidade

Data em que se tornarao exerciveis

Prazo maximo para exercicio das opgoes

Prazo de restricdo a transferéncia das acGes

Preco médio ponderado de exercicio

Valor justo das opgGes no ultimo dia do exercicio social
em relagdo as opgOes exerciveis

Quantidade

Prazo maximo para exercicio das opgoes

Prazo de restricdo a transferéncia das agbes

Preco médio ponderado de exercicio

Valor justo das opgGes no ultimo dia do exercicio social
Valor justo do total das opgdes no ultimo dia do exercicio social

! para evitar a duplicidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do
conselho de administragao devem ser descontados da remuneragao dos diretores que

também fagam parte daquele 6rgao.
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13.8 - Opgoes exercidas e agoes entregues relativas a remuneragao baseada em agées do
conselho de administragao e da diretoria estatutaria
13.8 Em relagdo as opgoes exercidas e agGes entregues relativas a remunerag¢ao baseada em agoes
do conselho de administra¢ao e da diretoria estatutaria, nos 3 tltimos exercicios sociais, elaborar
tabela com o seguinte contetdo:

N3o se aplica, pois ndo existe, op¢des exercidas e a¢des entregues . a remuneracdo baseada em
acOes do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria, nos 3 Ultimos exercicios sociais.

Orgao

Numero de membros

Em relagdo as opgdes exercidas informar:

Numero de acbes

ii. Prego médio ponderado de exercicio

iii.  Valor total da diferencga entre o valor de exercicio e o valor de mercado das ag¢Bes relativas as opgGes
exercidas

d. Em relagdo as a¢Bes entregues informar:

i Numero de ag¢des

ii. Preco médio ponderado de aquisi¢cdo

iii.  Valor total da diferenca entre o valor de aquisi¢ao e o valor de mercado das a¢des adquiridas

— o o
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13.9 - Informagoes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.6 a

13.8 - Método de precificagdo do valor das a¢oes e das opgoées
13.9. Descri¢do sumaria das informag¢Ges necessdrias para a compreensao dos dados divulgados
nos itens 13.6 a 13.8, tal como a explicagdo do método de precificacao do valor das acoes e das
opg¢oes, indicando, no minimo:

N3o se aplica, pois ndo existem informagdes necessarias para a compreensdo dos dados divulgados
nos itens 13.6 a 13.8

Q

Modelo de precificacdo

b. Dados e premissas utilizadas no modelo de precificagdo, incluindo o preco médio ponderado das
acOes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opgdo, dividendos esperados e a
taxa de juros livre de risco

c. Método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado
d. Forma de determinagdo da volatilidade esperada

Se alguma outra caracteristica da opg¢do foi incorporada na mensuragdo de seu valor justo
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13.10 - Informagoes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de
administragao e aos diretores estatutarios

13.10 Em relagao aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de
administracdo e aos diretores estatutarios, fornecer as seguintes informages em forma de tabela:

Ndo existem planos de previdéncia para os administradores da Companhia.

a. Orgdo

b. Numero de membros

C. Nome do plano

d. Quantidade de administradores que relinem as condi¢des para se aposentar

e. CondigOes para se aposentar antecipadamente

f. Valor atualizado das contribuicdes acumuladas no plano de previdéncia até o encerramento do
ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuicdes feitas diretamente pelos
administradores

g. Valor total acumulado das contribui¢des realizadas durante o ultimo exercicio social, descontada a
parcela relativa a contribui¢des feitas diretamente pelos administradores

h. Se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condigdes
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13.11 - Remuneragao individual maxima, minima e média do conselho de administragao, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

13. Remuneragao dos administradores 13.11 - Remuneragdo max, min e média 13. Remuneragao dos administradores
13.11 - Remuneragdo max, min e média 13. Remuneragao dos administradores 13.11 - Remuneragado max, min e média
13.11 Em forma de tabela, indicar, para os 3 Ultimos exercicios sociais, em relagdo ao conselho de administragdo, a
diretoria estatutaria e ao conselho fiscal :

Como mencionado nos subitens 13.1 e 13.2 a remunerac&o dos administradores constitui uma remuneracao fixa e
igualitaria aos membros do Conselho de Administragao e Diretores que renunciam na data da posse a esta referida
remuneracgao.
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13.12 - Mecanismos de remuneragao ou indenizagao para os administradores em caso de

destituicao do cargo ou de aposentadoria
13.12 Descrever arranjos contratuais, apdlices de seguros ou outros instrumentos que estruturem
mecanismos de remuneragao ou indenizagdo para os administradores em caso de destituicao do
cargo ou de aposentadoria, indicando quais as consequéncias financeiras para o emissor:

N3o aplicavel, pois ndo existem arranjos contratuais, apdlices de seguros ou outros instrumentos

gue estruturem mecanismos de remuneracdo ou indenizacdo para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria.
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13.13 - Percentual na remuneragao total detido por administradores e membros do

conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores
13.13 Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneragao total de
cada o6rgao reconhecida no resultado do emissor referente a membros do conselho de
administragdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos
controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse
assunto:

N3do hd remuneragao reconhecida no resultado da Companhia.

PAGINA: 92 de 138



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

13.14 - Remuneragao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
oérgao, recebida por qualquer razao que nao a fungao que ocupam
13.14 Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no resultado do
emissor como remunera¢dao de membros do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria
ou do conselho fiscal, agrupados por érgao, por qualquer razdo que nao a fungdo que ocupam,
como por exemplo, comissoes e servigos de consultoria ou assessoria prestados:

N3o aplicavel, ndo existem valores reconhecidos no resultado do emissor como remuneracdo de

membros do conselho de administra¢do, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados
por drgdo, por qualquer razdo que ndo a fungdo que ocupam.
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13.15 - Remuneragdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor
13.15 Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do
emissor, como remunera¢do de membros do conselho de administra¢do, da diretoria estatutaria
ou do conselho fiscal do emissor, agrupados por 6rgdo, especificando a que titulo tais valores
foram atribuidos a tais individuos:

N3do aplicdvel, pois ndo existem valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou
indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor, como remuneragao de
membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutdria ou do conselho fiscal do emissor,
agrupados por érgao.
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13.16 - Outras informagoes relevantes

13.16 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes:

Ndo ha outras informagdes relevantes adicionais aquelas ja mencionadas e demonstradas
anteriormente.
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14.1 - Descrig¢ao dos recursos humanos

. . . ~ 1
14.1. Descrever os recursos humanos do emissor, fornecendo as seguintes informagdes :

a.  numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada

e por localizag@o geografica)

Nao se aplica. A Companhia nio possui empregados.

b.  numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada

e por localizag@o geografica)

Nao se aplica.

c. indice de rotatividade

Nao se aplica.

d.  exposicdo do emissor a passivos e contingéncias trabalhistas

Nao se aplica.

' Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentagdo do formulario de referéncia por conta do pedido de
registro de distribuigdo publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercicios sociais ¢ ao exercicio social corrente.
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14.2 - Alteragoes relevantes - Recursos humanos

14.2 Comentar qualquer alterac@o relevante ocorrida com relag@o aos niimeros divulgados no
item 14.1 acima

N3ao se aplica, pois o Emissor ndo possui quadro de funcionarios.
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14.3 - Descrigao da politica de remuneragado dos empregados

14.3 Descrever as politicas de remunerag¢ao dos empregados do emissor, informando:

Nio se aplica, pois o Emissor ndo possui quadro de funcionarios.
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14.4 - Descricao das relagdes entre o emissor e sindicatos

14.4 Descrever as relagdes entre o emissor e sindicatos

Nao se aplica, pois o Emissor ndo possui quadro de funcionarios.
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da dltima assembleia / Data da 06/05/2013
ultima alteragao

Quantidade acionistas pessoa fisica 2
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 0
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 1
(Unidades)

Acodes em Circulagao

Versao : 3

Acbes em circulagdo correspondente a todas agbes do emissor com excegao das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das agcbes mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 1.035 -|— 100,000000%
Quantidade preferénciais (Unidades) T 6 _______ o O_,OEOEOE%_ _____
Total 1.035 : 100,000000%
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15.4 - Organograma dos acionistas
15.3 Caso o emissor deseje, inserir organograma dos acionistas do emissor,
identificando todos os controladores diretos e indiretos bem como os acionistas

com participagdo igual ou superior a 5% de uma classe ou espécie de acdes, desde

que compativel com as informac¢des apresentadas nos itens 15.1 ¢ 15.2
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja
parte

15.5 Com relagdo a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o
controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de agdes de
emissio do emissor, indicar:

Nao se aplica, pois ndo existe acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o
controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de agdes de
emissao do emissor.
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administradores do emissor 5
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15.6 Indicar alteragdes relevantes nas participagdes dos membros do grupo de controle

.. . 1
e administradores do emissor

Nao se aplica. Nao ocorreu nenhuma alterag@o nesse sentido.

" Quando da apresentagdo anual do formulario de referéncia, as informacdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentagdo do formulario de referéncia por conta do pedido de
registro de distribui¢do publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercicios sociais ¢ ao exercicio social corrente.
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15.7 - Outras informagoes relevantes

15.7 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Com base n a Lei 12.431/11, artigo 62, os Conselheiros em 04/07/2011 através do Termo de
Resilicdo, devolveram suas respectivas a¢Ges a acionista Verdnica Valente Dantas.
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16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagcao de
transag6es com partes relacionadas

16.1 Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacdo de transagdes com partes
relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto Nao ha regras politicas, regras
ou praticas reiteradas da sociedade quando da realizagdo de transagdes com partes relacionadas, pois a cia € ndo

operacional.
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16.2 - Informagoes sobre as transagées com partes relacionadas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

16. Transacgdes partes relacionadas 16.2 - Transagdes com partes relacionadas 16. Transagdes partes relacionadas 16.2 -
Transac¢des com partes relacionadas 16. Transac¢des partes relacionadas 16.2 - Transagbes com partes relacionadas 16.2
Informar, em relagéo as transagdes com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas
nas demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham sido celebradas nos 3 ultimos
exercicios sociais ou estejam em vigor no exercicio social corrente:

N&o se aplica devido a resposta no item anterior.
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16.3 - Identificagdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstragao do carater
estritamente comutativo das condi¢gdes pactuadas ou do pagamento compensatoério adequado

16.3 Em relagdo a cada uma das transagdes ou conjunto de transagdes mencionados no
item 16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social: (a) identificar as medidas tomadas para
tratar de conflitos de interesses; e¢ (b) demonstrar o carater estritamente comutativo das

condi¢des pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado.

Nao se aplica. Nao se aplica devido a resposta no item anterior

PAGINA: 109 de 138



8¢l 9P 0L 1 *WYNIOYd

000°L

00°000°000°00S"} ¥002/€0/1L€

Geo’t

opezuojny |epde)

leydeo ap odi]

Zr'29L'6GEL €10¢2/50/90

Geo’l

oje oN

opezjjeibaju) jeyden

lendes ap odil

Zr'T9L'6GE L €102/50/90

ojuosqng |ejde)

leydes ap odil

sag5e ap |ejo} spepiueny

sa05e ap apepiuenp

sa05e ap apepnuenp

Se0'lL 0 Geo’lL oje ON Zv'zoL'e6se’ L €102/50/90
opiw3 [eyded |eyded ap odiy
(sapepiun) (sepepiun) sielouaiayaid (sepepiun) seueuipio oedezjjeibajul ap ozeid (steay) jeydes op Jojep oedenoude

no oe3eziojne ep ejeq

€ : oBsIoN

|e1o0s |ejided o aiqos sagSewdoyu] - /L

VS NOYLIIVA - €102 - BIOURIS)SY Sp ougnwiiod



8¢l 9P L1 ‘WYNIOYd

oeSezijeibajul ap ewio4

oessiwa ap odaid
op oedeujuuialap esed oLdNID

. . sagde ap . elieuiploel)s3
apepiun Jod ¢y 00°0 000000000 0 0 0 oessiwe weg 00000622 €102/50/90  |gjoq elajquiessy €102/50/90
ollsyuip w3 oedezijeib6ajul op w04

oessiwa ap odaid
9//v0v'91918p 1§ ‘0L My OP oeSeulwiajep esed olD

. . Jenojed . eleulpioesx3
apepiun Jod ¢y GL910°C 26£2€669°L ge 0 ge oeduosqng  9¢'G91'L6 €102/50/90  |ej0q plajquisssY €102/50/90
oedejoo Joje4 oessiwa o0daid [Jouajue (sepepiun) (sepepiun) (sepepiun) ojuawne (s1eay) oessiwa ejeq ojuawne 5
leydes / oeduosqng |saode |ejo) siejouaJiajaid seleulpiQ ap odi} oess|wa [ejo} Jojep o nosaqep| ©EXE4ealISP
anb oebiQ °p Ejeq

Je1oos jeyded op sojuawiny - Z°/|

€ 1 0BSIOA VS NOYLIIVA - €102 - BIOURIS)SY Sp ougnwiiod



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

17.3 - Informagoes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificacdes de agoes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

17. Capital social 17.3 - Desdobramento, grupamento e bonificagdo 17. Capital social 17.3 - Desdobramento, grupamento e
bonificagdo 17. Capital social 17.3 - Desdobramento, grupamento e bonificagdo 17.3 - Desdobramento, grupamento e
bonificagdo 17.3. Em relagdo aos desdobramentos, grupamentos e bonificagdes, informar em forma de tabela :

Nao se aplica, pois ndo existem desdobramentos, grupamentos e bonificagdes nos trés Ultimos exercicios sociais do
emissor
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17.4 - Informagoes sobre redugdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

17. Capital social 17.4 - Redugao do capital social 17. Capital social 17.4 - Redugao do capital social 17. Capital social 17.4 -

Reducgao do capital social 17.4 - Redugéo do capital social Nao ocorreu redugao de capital nos trés ultimos exercicios
socias no emissor.
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17.5 - Outras informagoes relevantes

17.1.  Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao existem outras informagdes que o emissor julgue relevantes
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18.1 - Direitos das agoes

Espécie de agées ou CDA Ordinaria

Tag along 0,000000

Direito a dividendos Acdes ordinarias - Direito a um dividendo obrigatério de no minimo de 25%.
Direito a voto Pleno

Conversibilidade Nao

Direito a reembolso de capital Sim

Descrigao das caracteristicas As agoes ordinarias terao direito a reembolso do capital em caso de liquidagdo da Companhia.
do reembolso de capital

Restrigao a circulagao Nao

Condigoes para alteragdao dos  Nao se aplica
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas N&o se aplica
relevantes
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18.2 - Descrigao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

18.2Descrever, se existirem, as regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas

significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Nao se aplica.
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18.3 - Descrigao de excegodes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto

18.3escrever excecdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos

previstos no estatuto

Nao se aplica.
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18.4 - Volume de negociagoes e maiores e menores cotagdes dos valores mobiliarios
negociados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

18. Valores mobiliarios 18.4 - Volume/cotagdo de valores mobiliarios 18. Valores mobiliarios 18.4 - Volume/cotagéo de
valores mobiliarios 18. Valores mobiliarios 18.4 - Volume/cotagdo de valores mobiliarios 18.4. Em forma de tabela, informar
volume de negociagbes bem como maiores e menores cotagdes dos valores mobiliarios negociados em bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado, em cada um dos trimestres dos 3 ultimos exercicios sociais.

N&o se aplica. A Companhia ndo negociou suas a¢des em mercado de balcdo organizado e bolsa de valores nos ultimos 3
exercicios socias.
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18.5 - Descrigdo dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario Bonus de Subscrigao
Identificagdo do valor Bbnus de subscricdo Série B
mobiliario

Data de emissao 30/04/1997

Quantidade 257.498

(Unidades)

Valor total 0,01

(Reais)

Restrigdo a circulagao Nao

Conversibilidade Sim

Condigao da conversibilidade e Cada bonus série B da o direito a subscricdo de uma ag&o ordinaria ao precgo unitario de
efeitos sobre o capital-social R$ 99,99
(noventa e nove reais e noventa e nove centavos).
Os aumentos de capital deocrrentes da conversao dos bonus em agdes serédo
realizados de acordo com a
forma estabelecida no inciso Ill, do art. 166 da lei 6.404/76.

Possibilidade resgate Nao
Caracteristicas dos valores Nao se aplica.
mobiliarios

Condigoes para alteragdo dos N3&o se aplica.
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas N&o se aplica.
relevantes
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociagao

18.6Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do emissor sdo admitidos a
negociago

Desde 1997, a Companhia negocia suas acdes no mercado de balcdo organizado,
anteriormente SOMA, hoje, Bolsa de Valores de Sao Paulo e Bolsa de Mercadorias &

Futuros.
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18.7 - Informagao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociagcao em
mercados estrangeiros

18.7Em relagdo a cada classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociagdo em

mercados estrangeiros, indicar:

Nao se aplica. A Companhia nio possui valores mobiliarios admitidos a negociacdo em
mercados estrangeiros.

PAGINA: 121 de 138



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

18.8 - Ofertas publicas de distribuicao efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

18. 8 Descrever as ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por
terceiros, incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a

valores mobiliarios do emissor*

Nao se aplica. A Companhia ou controlador ou sociedade coligadas e controladas ndo
efetuaram ofertas publicas nos 3 ultimos exercicios sociais.

! Quando da apresentacgdo anual do formulario de referéncia, as informacgdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido
de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagGes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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18.9 - Descrigao das ofertas publicas de aquisigcao feitas pelo emissor relativas a agées de
emissao de terceiros
18.9Descrever as ofertas publicas de aquisicdo feitas pelo emissor relativas a agdes de

emissdo de terceiro®

Nos 03 ultimos exercicios, a Companhia ndo adquiriu agdes por meio de oferta publica.

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido
de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagSes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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18.10 - Outras informagoes relevantes

18.10 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao existem outras informagdes que o emissor julgue relevante.
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19.1 - Informagodes sobre planos de recompra de agoes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

19. Planos de recompral/tesouraria 19.1 - Descrigdo - planos de recompra 19. Planos de recompra/tesouraria 19.1 -
Descri¢ao - planos de recompra 19. Planos de recompra/tesouraria 19.1 - Descri¢do - planos de recompra 19.1. Em
relagédo aos planos de recompra de a¢des do emissor, fornecer as seguintes informagdes :

Nao se aplica. A Companhia ndo aprovou nos Ultimos 3 exercicios sociais plano de recompra de agdes.
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19.2 - Movimentagao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

19. Planos de recompra/tesouraria 19.2 - Movimentac¢ao v.m. em tesouraria 19. Planos de recompra/tesouraria 19.2 -
Movimentagdo v.m. em tesouraria 19. Planos de recompra/tesouraria 19.2 - Movimentagéo v.m. em tesouraria 19.2. Em
relagdo a movimentagao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria, em forma de tabela, segregando por tipo, classe
€ espécie, indicar a quantidade, valor total e preco médio ponderado de aquisi¢do do que segue :

N&o se aplica. A Companhia ndo possui valores mobiliarios mantidos em tesouraria.
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19.3 - Informagoes sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento
do ultimo exercicio social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

19. Planos de recompra/tesouraria 19.3 - V.m. em tesouraria 19. Planos de recompra/tesouraria 19.3 - V.m. em tesouraria
19. Planos de recompral/tesouraria 19.3 - V.m. em tesouraria 19.3. Em relagdo aos valores mobiliarios mantidos em
tesouraria na data de encerramento do Ultimo exercicio social, indicar, em forma de tabela, segregando por tipo, classe e
espécie:

N&o se aplica.
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19.4 - Outras informagoes relevantes

19.4 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nio existem outras informagdes relevantes.
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20.1 - Informagoes sobre a politica de negociagao de valores mobiliarios

Data aprovagao

Cargo e/ou fungao

Principais caracteristicas

26/07/2002

Estao obrigadas a observancia da Politica de Negociacéo, as pessoas: (i) acionistas
controladores, diretos e indiretos; (ii) diretores; (iii) membros do conselho de administragao, do
conselho fiscal e de quaisquer érgados com fungdes técnicas ou consultivas, criados por
disposicao estatutaria; (iv) qualquer pessoa que, em virtude de seu cargo, fungéo ou posigao na
companhia, sua controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informagao
relativa ao ato ou fato relevante

A Politica de divulgagéo e negociagao de valores mobiliarios da Companhia e as pessoas e ela vinculadas deverdo pautar sua conduta
em conformidade aos valores de boa-fé, lealdade e veracidade e, ainda, pelos principios: Do acesso a informagdo, Da igualdade de

tratamento e Da transparéncia

Periodos de vedagao e descrigao
dos procedimentos de fiscalizagao

A divulgagdo de ato ou fato relevante devera ocorrer, sempre que possivel, antes do inicio ou
apos o encerramento dos negdcios nas bolsas de valores e entidades do mercado de balcéao
orgnizado em que os valores mobiliarios de emissdo da Companhia sejam admitidos a
negociagéo, localizadas no Pais ou no exterior. Caso haja incompatibilidade, prevalecera o
horério de funcionamento do mercado brasileiro.

Caso seja imperativo que a divulgagao de ato ou fato relevante ocorra durante o horario de
negociagdo, o Diretor de Relagdes com Investidores devera avaliar a necessidade de solicitar,
sempre simultaneamente, as bolsas de valores, nacionais e estrangeiras, a suspenséo da
negociagao dos valores mobiliarios, pelo tempo necessario a adequada disseminagéo da
informacéo relevante.

PAGINA: 129 de 138



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

20.2 - Outras informagoées relevantes

20.2. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao existem outras informagdes que o emissor julgue relevante.
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21.1 - Descrigao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacgao
de informagodes

20.1. Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo

emissor para assegurar que as informacdes a serem divulgadas publicamente sejam

recolhidas, processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva

A Politica adotada pela Companhia, estabelece elevado padrdes de conduta e

transparéncia, garantindo que os acionistas controladores e os administradores da

Companhia, assim como todos aqueles que, devido a um relacionamento profissional,

tomem conhecimento de atos ou fatos relevantes antes de sua divulgacdo, cumpram os

deveres de informar e de guardar sigilo harmonicamente, agindo com lealdade a
companhia e responsabilidade em relagdo aos acionistas e ao mercado.

PAGINA: 131 de 138



Formulario de Referéncia - 2013 - VALETRON SA Versdo : 3

21.2 - Descrigcao da politica de divulgagao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutengao de sigilo sobre informagdes relevantes nao divulgadas

20.1. Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo
emissor, indicando os procedimentos relativos a manuten¢do de sigilo acerca de

informagdes relevantes ndo divulgadas

A politica de divulgag¢do de ato ou fato relevante adotada pela Companhia contempla
procedimentos relativos a manutengdo de sigilo acerca de informagdes relevantes néo
divulgadas, em observancia ao determinado pela Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM.

Sua implementacdo visa a tornar efetivo o sistema de full disclosure, essencial em
sociedade de capital aberto. Dessa forma, primar-se-a pela prote¢do dos acionistas, do
publico investidor, bem como da propria estrutura do mercado de capitais, cuja
credibilidade, organizagdo e equilibrio dependem do cumprimento estrito, por parte dos
administradores, de seu dever de informar o publico em geral sobre ato ou fato
relevante, na forma da instrugdo CVM n° 358/2002.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementagdao, manutengao, avaliagao e
fiscalizagao da politica de divulgagcao de informagées
Informar os administradores responsaveis pela implementagdo, manutengdo, avaliacio e

fiscalizacdo da politica de divulga¢do de informacdes

O Diretor de Relacdes com Investidores da Companhia devera divulgar e comunicar a
CVM, as bolsas de valores e a entidade do mercado de balcdo organizado em que os
valores mobiliarios de emiss@o da Companhia sejam admitidos a negocia¢do, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus negdcios, bem como zelar por sua
ampla e imediata disseminag@o, simultancamente em todos os mercados em que os
valores mobiliarios sejam admitidos a negociagao.
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21.4 - Outras informagoées relevantes

Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao existem outras informagdes que o emissor julgue relevante
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22.1 - Aquisicao ou alienagao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operagao normal nos negécios do emissor

22.1. Indicar a aquisi¢do ou alienacdo de qualquer ativo relevante que nio se enquadre

~ . - . 1
COmo operagao normal nos negocios do emissor

Nao aplicavel.

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentagdo do formulario de referéncia por conta do pedido
de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagGes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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22.2 - Alteragoes significativas na forma de condugao dos negécios do emissor

22 2Indicar alteragdes significativas na forma de condugio dos negdcios do emissor*

Nao aplicavel.

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informacdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido
de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagGes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais
22.3 Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nio

diretamente relacionados com suas atividades operacionais

Nao aplicavel.

! Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido
de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagGes devem se referir aos 3
ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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22.4 - Outras informagoées relevantes

22.4 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao aplicavel.
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